AMoraWealth

POLITICA

DE PROTECCION DE ACTIVOS

AGOSTO 2023



AMoraWealth

/

Nndice

1. Introduccién y ambito de aplicaciéon 3
1.1. Introduccion 3
1.2. Ambito de aplicacion 3

1.2.1. Ambito de aplicacion subjetivo 3

1.2.2. Ambito de aplicacién objetivo 3
2. Protecciéon de activos de clientes 3
2.]. Custodia a través de un subcustodio 3

2.2. llevanza de las titularidades de participaciones en IIC

anotadas en cuentas globales. 4
2.3. Resto de supuestos 5
3. Distincion de activos propios y de clientes 5

4. Mantenimiento de registros y cuentas para garantizar la exactitud
de los instrumentos financieros 6

5. Conciliacion de cuentas y registros internos 6

6. Mecanismos organizativos adecuados para minimizar el riesgo de pérdida
o disminucién de los activos de los clientes 7

7. Otras medidas en materia de salvaguarda de activos de clientes 7

8. Comunicacién a los clientes de los aspectos relevantes en materia
de salvaguarda de activos 8

9. Aprobacioén de la Politica 8

2/9 POLITICA DE PROTECCION DE ACTIVOS



AMoraWealth

1. Introduccién y ambito de aplicacién

1.1.  Introducciéon

De conformidad con Lo dispuesto en la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y Los Servicios de Inversion, La
Directiva 2014/65/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de mayo de 2014, relativa a los mercados de instrumentos
financieros (en adelante, “MIFID 11") y su Directiva Delegada (UE) 2017/593 de la Comision, de 7 de abril de 2016, por la que
se complementa la Directiva MiFID Il en los que respecta, entre otros, a la salvaguarda de Los instrumentos financieros y
fondos de Los clientes (en adelante, la “Directiva Delegada”), asi como en el Real Decreto 217/2008, de 15 de febrero, sobre
el régimen juridico de las empresas de servicios de inversion y de las demas entidades que prestan servicios de inversion (en
adelante, “RD ESI"), las empresas que presten servicios de inversion deberan contar con una Politica de proteccion de activos
de sus clientes (en adelante, la “Politica”).

En este sentido, Mora Wealth Management Espafa, S.V., SAAU. (en adelante, la “Entidad” o la “SV") ha definido la presente
Politica con el objetivo de establecer unos principios que garanticen la salvaguarda y proteccion de Los activos titularidad de
sus clientes.

1.2.  Ambito de aplicacion

1.2.1. Ambito de aplicacion subjetivo

La presente Politica resulta de aplicacion a la Entidad, a sus directivos, empleados o personas vinculadas con ella, directa o
indirectamente, por una relacion de control, y en todo caso, sera de aplicacion a todas aquellas areas y departamentos de
la Entidad que intervengan de alguna manera en la custodia de los activos de Los clientes.

1.2.2. Ambito de aplicacion objetivo

Los principios contenidos en esta Politica resultan de aplicacion principalmente al servicio de custodia ofrecido por la En-
tidad mediante el uso de un subcustodio, y al servicio de custodia y administracion de instituciones de inversion colectiva
(en adelante, “lIC") prestado por la Entidad a los efectos exclusivos de la llevanza, por cuenta de sus clientes, del registro
individualizado de titularidades finales de las participaciones/acciones en IIC que la SV comercializa y que estan anotadas a
su nombre por cuenta de clientes en una cuenta global.

2. Proteccion de activos de clientes

2.1. Custodia a través de un subcustodio

La Entidad garantizara que Llos instrumentos financieros de clientes depositados en un tercero se distingan tanto de los de la
propia Entidad como de los que pertenezcan a dicho tercero.

En la seleccion y designacion de subcustodios, la Entidad actuara con la debida diligencia, competencia y atencion, tomando
en consideracion Los siguientes aspectos: Lla experiencia y prestigio en el mercado de la entidad seleccionada, la calificacion
crediticia o rating, la cobertura de mercados en la actividad de liquidacion y custodia de valores, la especializacion de la
entidad en este ambito y otros aspectos tales como la calidad de la informacion para el seguimiento de la actividad vy La
frecuencia y acceso a las posiciones que mantienen en cada momento.

En base a lo anteriormente expuesto, la estructura de cuentas en relacion a cuenta propia y cuentas de terceros para el
deposito de activos en un tercero sera la siguiente:

a) En el Mercado Nacional, de acuerdo con la normativa vigente, Banco Inversis, S.A. actuara como subcustodio principal de
los valores de renta variable y renta fija, asi como de las participaciones en Instituciones de Inversion Colectiva (IICs, en
Lo sucesivo) que cumplan Los requisitos del art. 5.14 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueba el
Reglamento de desarrollo de Lla Ley 352003, de 4 de noviembre, de instituciones de inversion colectiva. Siendo necesario
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hacer referencia a que la Entidad no participa, por cuenta de terceros, en ningun sistema de compensacion, liquidacion y
registro de Los activos en Los que invierten Las IICs de las que la Entidad es depositaria.

b) En Mercados Internacionales, Banco Inversis, S.A. actuaré tambien como subcustodio principal, si bien depositando a su
vez los instrumentos financieros extranjeros de Los clientes en Los siguientes subcustodios, en funcion de La tipologia de
activos:

i. En el caso de renta fija Internacional, de forma general, el subcustodio sera Clearstream Banking S.A.

ii. En el caso de renta variable internacional, de forma general, y dependiendo de La jurisdiccion, seran las entidades de
CitiBank, entidad del grupo Citigruoup INC.

En todo caso, la Entidad comprobara mediante controles periddicos que se cuenta con las salvaguardas necesarias que ga-
ranticen que tanto la legislacion local como el propio subcustodio contabilicen las cuentas propias de manera separada del
resto de cuentas de clientes, asi como el resto de cuentas de clientes entre si.

La Entidad, con el objetivo de mantener actualizada la idoneidad de las entidades depositarias, revisara (y documentara el
resultado de su revision) de forma periddica los hechos que fundaron Lla seleccion de la entidad donde se depositan Los
valores e instrumentos financieros del cliente.

Con el objeto de valorary asegurar que el tercero cuenta con estructuras, procedimientos, conocimientos practicos y controles
internos adecuados para garantizar la distincion de sus activos, la Entidad solicitara a Banco Inversis un certificado relativo
a los resultados del Informe Anual del Auditor sobre Proteccion de Activos de Clientes (IPAC). Realizard un analisis de la
adecuacion de sus estructuras, procedimientos y controles intermos, solicitando en su caso a la adopcion de las medidas
correctoras que fuesen adecuadas.

Cuando la practica habitual en el correspondiente mercado extranjero requiera la utilizacion de cuentas globales (también
denominadas cuentas 6mnibus), la Entidad:

a) adoptara todas las medidas necesarias a fin de garantizar que existe una separacion absoluta entre la cuenta propia de
la Entidad, la cuenta del tercero donde se haya abierto dicha cuenta de tipo global, y la cuenta de sus clientes;

b) recabara el consentimiento expreso de Los clientes cuyos instrumentos financieros se encuentren depositados conjunta-
mente en una cuenta global;

€) establecera un procedimiento intermo que permita individualizar contablemente la posicion de cada uno de sus clientes;

d) contara con Los sistemas y controles que sean necesarios para garantizar el cumplimiento de las obligaciones legalmente
definidas.

Finalmente, en caso de que la SV atraviese dificultades financieras, Los instrumentos financieros custodiados seran traspasa-
dos a entidades custodias espariolas con las que se han suscrito al efecto los correspondientes contratos.

2.2. Lllevanza de las titularidades de participaciones en IIC anotadas en cuentas globales.

La SV tomara las medidas adecuadas, por cuenta de sus clientes, en relacion con las IIC custodiadas a los efectos de la
levanza del registro individualizado de titularidades finales de las participaciones en IIC que la SV comerdializa y que estan
anotadas a su nombre por cuenta de clientes en una cuenta global.

En este sentido, la SV cumplira Los siguientes requisitos:

Llevara los registros y cuentas que le permitan, en cualquier momento y sin demora, distinguir Los activos mantenidos para
un cliente de Llos activos mantenidos por cualquier otro cliente y de sus propios activos.

Mantendra sus registros y cuentas de forma que garantice su exactitud, y en especial su correspondencia con Las IIC man-
tenidas por cuenta de os clientes.

Conciliara regularmente sus cuentas y registros internos con Los de aquellos terceros que mantengan Las IIC.

- Debera garantizar que las IIC del cliente depositadas en un tercero se distingan de las IIC de otros clientes o de dicho
tercero, mediante cuentas con denominacion diferente u otras medidas equivalentes.
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En particular, cuando las IIC de los clientes estén depositadas en una cuenta global, siempre que lo permita la normativa
aplicable, se deberan cumplir al menos uno de Los siguientes requisitos:

a) Todos los clientes cuyas IIC estén depositadas conjuntamente en una cuenta global deberdn haber expresado su con-
sentimiento individual y previo, demostrado claramente por escrito y formalizado mediante su firma o un mecanismo
equivalente.

b) La Entidad debera contar con sistemas y controles que garanticen el cumplimiento de Lo dispuesto en el apartado a)
anterior.

Para permitir la correcta atribucion de posibles pérdidas, Los registros de la SV deberan incluir datos de Los clientes y el nu-
mero de instrumentos financieros pertenecientes a cada cliente.

2.3. Resto de supuestos

Para el resto de supuestos, el cliente podra determinar que la custodia de sus instrumentos financieros se lleve a cabo en la
entidad financiera habilitada a estos efectos que estime oportuno, no estableciéndose una seleccion previa de custodios por
parte de la SV.

En este escenario, Los terceros en Los que se encontrasen depositados Los activos de Los clientes de la SV deberan tomar Las
medidas oportunas para salvaguardar Los derechos de propiedad de Los clientes, especialmente en caso de insolvencia, y para
impedir la utilizacion por cuenta propia de Los instrumentos financieros de aquellos, salvo en caso de que Los clientes mani-
fiesten su consentimiento expreso y previo, demostrado claramente por escrito y formalizado mediante su firma o mecanismo
equivalente y que el uso de Los instrumentos financieros se restrinja a las condiciones aceptadas por el cliente.

En favor de proteger Los activos del cliente, el custodio con el que el cliente decidiese depositar sus posiciones debera cumplir
los siguientes principios:

Solvencia y prestigio en Lla tenencia de instrumentos finandieros.

Medidas organizativas para minimizar el riesgo de pérdida, disminucion del valor o de Los derechos relacionados con Los
instrumentos financieros objeto de la custodia: planes de continuidad y regularidad de negocio, proteccion de informacion
confidencial y capacidad tecnologica.

Domiciliacion en un pals en que la actividad de custodia de instrumentos financieros esté sujeta a regulacion y super-
vision. Solo podran custodiarse instrumentos financieros de Los clientes en jurisdicciones que no regulen la tenendia y
custodia de instrumentos financieros por cuenta de otra persona cuando la naturaleza de Los instrumentos o servicios de
inversion asf Lo exija, 0 cuando se trate de un cliente profesional y Lo solicite expresamente y por escrito.

- Sequridad juridica: garantfas del marco legal y regulatorio, incluido el riesgo de pais, el riesgo de custodia, la segregacion
de activos y la capacidad para ejecutar Los contratos firmados.

3. Distinciéon de activos propios y de clientes

La Entidad mantendré segregados Los activos de Los clientes de Los propios, tanto en la propia entidad como en Los custo-
dios que le presten el servicio. A tal fin se estableceran Los procedimientos organizativos, operativos y de control que sean
necesarios, y la Entidad dispondra de un sistema de registros y cuentas que permitan, en cualquier momento, sin demora y
de manera exacta, distinguir Los activos mantenidos para un cliente, de los mantenidos para otro y de Los propios activos de
la Entidad. De forma particular, para permitir la correcta atribucion de posibles pérdidas, Los registros de la Entidad incluiran
datos de los clientes conforme a cuyas instrucciones se hubiesen utilizado Los instrumentos financieros, asi como el numero
de instrumentos financieros utilizados que perteneciesen a dichos clientes.
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En caso de que la Entidad establezca acuerdos para operaciones de financiacion de valores sobre Los instrumentos financieros
de sus clientes, o los utilizase de cualquier otro modo (tanto por cuenta propia como por cuenta de cualquier otra persona
o cliente):

a) recabara el consentimiento previo y expreso del cliente, que se recogera por escrito, en condiciones precisas y con la firma
del cliente); y

b) ajustara la utilizacion de dichos instrumentos a las condiciones precisas especificadas y aceptadas por el cliente.

La Entidad considerara debidamente, seguin Los factores legalmente definidos, el uso de Los acuerdos de garantia con cambio
de titularidad en el contexto de la relacion entre la obligacion del cliente con la Entidad y Los activos del cliente sujetos a
tales acuerdos por parte de la Entidad. A estos efectos se entendera por acuerdos de garantia financiera con cambio de titula-
ridad aquellos en virtud de los cuales el garante transfiere la plena propiedad de un instrumento financiero a un beneficiario,
a fin de garantizar o dar otro tipo de cobertura a las obligaciones financieras principales (incluidos Los pactos de recompra).
Estos acuerdos no se celebraran en ningun caso con clientes minoristas, sino solo con clientes profesionales y contrapartes
elegibles, a los cuales se informara de forma destacada de Los riesgos asociados y del efecto de cualquier acuerdo de esa
indole en Llos instrumentos financieros y Los fondos del cliente.

Cuando Los activos y fondos estén depositados en un tercero, y a fin de garantizar que Los instrumentos financieros de clientes
se distinguen de los de la Entidad, se adoptaran las medidas detalladas en el apartado 2 de la presente Politica.

4. Mantenimiento de registros y cuentas para garantizar la exactitud de los
instrumentos financieros

En la circunstancia de que el cliente decida custodiar Los instrumentos financieros con Lla SV, cada servicio de inversion contra-
tado por un cliente debera estar vinculado a un Contrato de Custodia y Administracion de Valores, con el que se abrira, para
cada contrato, una Cuenta de Valores, la cual, a su vez, estara asociada a una o varias cuentas instrumentales y transitorias
a nombre de sus clientes. En consecuencia, la prestacion del servicio de custodia y administracion de valores requerira la
suscripcion de un Contrato de Custodia y Administracion de Valores, pudiendo observarse que:

a) en la cuenta de valores quedaran reflejados los movimientos y saldos de Los instrumentos financieros; y

b) en la/s cuenta/s instrumentales y transitorias asociada/s se adeudaran las 6rdenes de compra y Los gastos y comisiones
que se apliquen por los instrumentos financieros contratados y Los servicios prestados, y se abonaran las érdenes de
venta, Los intereses, dividendos, primas y cualquier otro derecho que se cobre en efectivo.

A través del contraste de ambas cuentas (cuenta de valores y cuenta instrumental y transitoria asociada) se garantiza la
exactitud y la correspondencia de Los instrumentos financieros que se encuentran contenidos en las dos cuentas.

5. Conciliacion de cuentas y registros internos

La Entidad, junto a los procedimientos que permiten segregar Los instrumentos financieros propios de los de Los clientes,
asi como el mantenimiento de los registros y cuentas necesarios para cumplir con la adecuada separacion, garantizara la
exactitud de Los datos que contienen dichos registros y su correspondencia con Los instrumentos financieros de Los clientes.

EL Subcustodio, que liquida diariamente La totalidad de las operaciones, remitira diariamente un fichero de operaciones, y la
Entidad mantendra un procedimiento contable que procesara todas las operaciones y efectuara los apuntes necesarios en
las cuentas, tanto personales como contables.

Asi mismo, se obtendran tanto del Subcustodio como del resto de Entidades de Custodias la informacion necesaria para
generar la contabilidad, el mantenimiento de la base de datos de valores, las 6rdenes, las liquidaciones, Los anuncios de
operaciones financieras, la posicion a cierre del dia anterior, Los contratos y las operaciones, siendo la Entidad La responsable
de mantener el registro contable de detalle de los saldos de Los valores depositados.
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6. Mecanismos organizativos adecuados para minimizar el riesgo de pérdida o
disminucién de los activos de los clientes

La Entidad no constituira derechos de garantia real, pignoraticios 0 de compensacion sobre Los activos de clientes que permi-
tan disponer de Los mismos para recuperar deudas que no atanan al cliente o a la prestacion de servicios a éste, salvo que
asi Lo exija la legislacion aplicable en La jurisdiccion de un pals tercero en que se mantengan Los activos del cliente. A fin de
reforzar esta proteccion se adoptaran Las siguientes medidas:

a) Se mantendran los registros de érdenes y operaciones, incluyendo los datos de las instrucciones comunicadas por el
cliente.

b) Se condiliaran Los saldos por cuenta propia y por cuenta de clientes, seguin Lo desarrollado en el apartado “Conciliacion
de cuentas y registros internos”.

c) Se proporcionara al cliente el detalle de la ejecucion de las operaciones realizadas en su cuenta de valores.

Por otra parte, la Entidad adoptaré las medidas apropiadas para impedir el uso no autorizado de Los instrumentos financieros
de los clientes por cuenta propia o por cuenta de cualquier otra persona, y en particular:

a) recogerq, en el contrato que se celebre con el cliente, las medidas que adoptara en el caso de que el cliente no disponga
de una provision suficiente en su cuenta en la fecha de liquidacion;

b) realizara un seguimiento estrecho de su capacidad prevista para la entrega de Los valores en la fecha de liquidacion y, en
su caso, la puesta en practica de medidas correctivas si no pudiese realizar tal entrega;

€) realizara un seguimiento estrecho de la solicitud de Los valores no entregados pendientes en La fecha de liquidacion y
con posterioridad.

7. Otras medidas en materia de salvaguarda de activos de clientes

La SV esta adherida al Fondo de Garantia de Inversiones (en adelante, “FOGAIN"). La finalidad del FOGAIN es ofrecer a los
clientes de las entidades adheridas la cobertura de una indemnizacion en caso de que Las mismas entren en una situacion
de concurso de acreedores o la Comision Nacional del Mercado de Valores (en adelante, la “CNMV") declare que la empresa
de servicios de inversion no puede, a La vista de Los hechos de los que ha tenido conocimiento La propia CNMV y por razones
directamente relacionadas con su situacion finandiera, cumplir Las obligaciones contraidas con Los inversores.

Si se da uno de estos supuestos y, como consecuencia de ello, un cliente de la SV no puede obtener la devolucion o en-
trega del efectivo y valores confiados a la Entidad, el FOGAIN indemnizara al mismo con un limite cuantitativo de 100.000
euros. Cuando una cuenta tenga mas de un titular, su importe se dividira entre Los titulares, de acuerdo con Lo previsto en el
correspondiente contrato y, en su defecto, a partes iguales. La cobertura del FOGAIN no alcanzara a las pérdidas del valor de
la inversion ni a ningun riesgo de crédito. EL FOGAIN se financia fundamentalmente con Las aportaciones que, anualmente,
realizan sus entidades adheridas, entre ellas, la SV.

Adicionalmente, la Entidad ha designado un responsable de Back Office , con las destrezas y la autoridad suficientes y con
competendia especifica para los asuntos relativos al cumplimiento de Llas obligaciones en materia de salvaguarda de activos
de clientes. EL responsable designado no dedicara Unicamente a esta tarea, siendo posible compatibilizarla con otras siempre
que pueda desempefiar sus funciones con eficacia mientras atiende otras responsabilidades.

La SV se aseqgurara de que sus auditores remiten a la CNMV un informe anual sobre la adecuacion de las medidas adoptadas
en materia de salvaguarda de activos de clientes (Informe Anual del Auditor sobre Proteccion de Activos de Clientes), cuyo
contenido se requla en la Circular 52009, de 25 de noviembre, de la CNMV.

Por ultimo, la SV llegara a acuerdos con terceras entidades para que, en caso de que atraviese dificultades finandieras, pueda
acordar el traspaso ordenado de Los activos de clientes.
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8. Comunicacion a los clientes de los aspectos relevantes en materia de
salvaguarda de activos

La SV proporciona, de forma previa a la contratacion de instrumentos financieros y servicios de inversion, informacion a sus
clientes sobre los aspectos més relevantes en materia de proteccion de activos, la cual se recoge en el Folleto MIFID. Para
ello, la SV pone a disposicion de sus clientes, tanto en su pagina web como en La oficina de la Entidad, la presente Politica,
asi como Los textos integros del contrato que regule la prestacion de servicios de inversion y del contrato de depdsito y ad-
ministracion de titulos y valores.

9. Aprobacion de la Politica

La presente Politica ha sido aprobada por el Consejo de Administracion de Mora Wealth Management Espana, S.V.,, S.A.U. Las
modificaciones eventuales de la presente Politica requeriran de Lla aprobacion del Consejo de Administracion de la misma.

La presente Politica se revisara con caracter anual, 0 en cualquier momento en el que se produzca un cambio significativo que
afecte a la Entidad en cuanto al cumplimiento de las normas de conducta que le sean de aplicacion. Esta revision se llevara
a cabo por parte de la Unidad de Cumplimiento Normativo de la SV, y participara también el responsable de salvaguarda de
activos de la Entidad.
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