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1. Introduccién y ambito de aplicacion

1.1 Introducciéon

La Directiva 2014/65/EU que regula Los mercados de instrumentos financieros, asi como el RD 4/2015 por el que se aprueba el
Texto Refundido de la Ley de Mercado de Valores financieros requieren que Mora Wealth Management Espafa, S.V., S A.U.
(en adelante, la “Entidad”) elabore un documento publico denominado Politica de Mejor Ejecucion y Gestion de Ordenes
(en adelante, la “Politica”), que tiene como objetivo definir Los procedimientos de la Entidad para obtener el mejor resultado
posible para las operaciones de sus clientes; asi como definir Los procedimientos y sistemas de gestion y asignacion de Las
Ordenes que permitan su rapida y correcta ejecucion y posterior asignacion.

En concreto, la presente Politica define Los criterios de la Entidad para seleccionar a los intermediarios que ejecutaran Las
ordenes y especifica las medidas y procedimientos que deberan seguirse para su adecuada seleccion, dentro de la prestacion
del servicio de recepcion y transmision de ordenes de clientes en relacion con uNo © Mas instrumentos finandcieros.

Asimismo, la presente Politica define Los principios generales de la Entidad para gestionar, dentro del mandato conferido por
el cliente, las operaciones de Los clientes dentro del servicio de gestion discrecional e individualizada de carteras.

1.2 Ambito de aplicacion

1.21 Ambito de aplicacidon subjetivo

La presente Politica es de aplicacion y obligado cumplimiento para la Entidad, como entidad autorizada para la prestacion de
servicios de inversion y/o auxiliares, asi como para todos Los profesionales y empleados de la Entidad que realicen actividades
relacionadas de manera directa e indirecta con la prestacion de servicios de inversion y/o auxiliares.

En este sentido, todos los profesionales y personal de la Entidad tienen el deber de conocer, cumplir y aplicar la presente
Politica.

Asimismo, la presente Politica se aplica tanto a clientes minoristas como a profesionales, pero no a contrapartes elegibles ni
a entidades que estén fuera del ambito MiFID.

EL criterio de mejor ejecucion no sera de aplicacion en el caso que el cliente desee que sus drdenes sean ejecutadas bajo un
criterio especifico, modificando Las reglas de la presente Politica. En este caso, prevaleceran Las instrucciones especificas del
cliente sobre Los aspectos recogidos en la presente Politica. No obstante, la Entidad seguiréa aplicando Los criterios de mejor
ejecucion para aquellos aspectos de la orden no cubiertos por Lla instruccion especifica del cliente.

1.2.2 Ambito de aplicacion objetivo

La presente Politica sera de aplicacion para asegurar una correcta ejecucion y asignacion de las ordenes de Los clientes en el
marco de la prestacion de Los siguientes servicios de inversion para Llos que la Entidad se encuentra autorizada:

- Recepcdodn y transmision de ordenes de clientes en relacion con uno 0 Mas instrumentos financieros.

- Gestion discrecional e individualizada de carteras de inversion con arreglo a los mandatos conferidos por Los clientes.

3/n



AMoraWealth

2. Criterios y procedimientos de mejor ejecucion

2.1 Criterios de mejor ejecucion

La Entidad tendra siempre en cuenta, para obtener el mejor resultado posible para Los clientes en el proceso de gestion de
ordenes, Lo siguiente:

a) Caracteristicas de la orden:
- El precio del instrumento financiero
- Los costes
- Larapidez en la ejecucion y liquidacion
- La probabilidad y seguridad en la ejecucion y liquidacion
- Elvolumen de la operacion
- La naturaleza de la operacion
- Cualquier otro elemento relevante para la ejecucion de la orden
b) Perfil del cliente:
- Minorista
- Profesional
- Contraparte elegible
¢) Caracteristicas del instrumento financiero objeto de la orden.
d) Caracteristicas de Los centros de ejecucion a Los que pueda dirigirse la orden.

La Entidad realizaré una seleccion de Los intermediarios que garanticen una mejor ejecucion para Los clientes cumpliendo asf
con el deber de actuar en defensa del mejor interés para Los mismos.

2.2 Proceso de seleccion de intermediarios
Los intermediarios se seleccionaran teniendo en cuenta: la cobertura de valores, la capacidad operativa y el nivel de servicio.
Con esta finalidad, el proceso de seleccion de intermediarios se articularé en dos etapas:

a) Preseleccion de intermediarios potenciales, en base a variables cualitativas. Se tendra en cuenta el precio y costes,
el prestigio e importancia en el mercado de Los posibles intermediarios, la alta calidad del servicio, mayores volumenes
de mercado, la eficiencia en Lla gjecucion y liquidacion, y Los sistemas informaticos 6ptimos. Se considera necesario que
el intermediario disponga de una Politica de Mejor Ejecucion y Gestion de Ordenes propia que cumpla con todas las
exigencias MIFID II, asi como que tenga acceso a los mercados o centros de egjecucion que se consideren relevantes
en cada momento respecto a cada instrumento, que proporcionen liquidez significativa y suficiente, y que realicen la
liquidacion y compensacion de las operaciones ejecutadas a través de camaras oficiales o de entidades financieras con
alto rating crediticio.

b) Una vez realizada la preseleccion de intermediarios potenciales, se elegiran los finales de entre ellos atendiendo
CcOMO éstos ejecutan en mercado las operaciones de Los clientes considerando, entre otros factores, el precio, el coste, la
velocidad de ejecucion vy la probabilidad de ejecucion y liquidacion, el tamafio de la orden, la naturaleza de la orden y
cualquier otra consideracion que la Entidad considere relevante incluir en la ponderacion a la hora de ejecutar la orden.
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En concreto:

Liquidez: se priorizan los centros de ejecucion que proporcionen liquidez significativa y suficiente, medida sobre La
base de datos historicos de numero de operaciones y volumenes medios negociados diariamente, para asegurar que
la ejecucion de las ordenes de Los clientes se realiza a Los mejores precios disponibles en cada momento.

Compensacion y liquidacion: se priorizan Los centros de ejecucion que realicen la compensacion y liquidacion de Llas
operaciones ejecutadas en Los mismos a través de entidades de contrapartida central reconocidas a Los efectos de las
normas de pago Yy liquidacion de valores o de sistemas de compensacion y liquidacion con alto rating crediticio.

En el supuesto especifico de instrumentos de renta variable cotizada, acciones de SICAV negociadas en mercados secundarios
y demas instrumentos financieros (que No sean instituciones de inversion colectiva), el intermediario debera:

- Disponer de una Politica de ejecucion de drdenes propia.
- Tener acceso a los centros de ejecucion.

- Contar con acuerdos para la compensacion y liquidacion de operaciones con entidades que sean miembro de las
entidades de contrapartida central o sistemas de compensacion y liquidacion de Los centros de ejecucion seleccionados.

- Ser capaz de obtener de forma sistematica y consistente, en Los centros de ejecucion relevantes contemplados en su
Politica de Ejecucion de Ordenes, el mejor resultado posible para las érdenes de Los clientes de la Entidad.

En su caso, la eleccion de dichos intermediarios para la ejecucidon de una orden concreta (ver punto 4.2) podra venir
determinada en funcion del tipo de orden, el instrumento sobre el que recaiga, las caracteristicas del centro de ejecucion en
el que pueda ser ejecutada y las instrucciones recibidas del cliente.

La Entidad revisara anualmente la calidad de la ejecucion obtenida en Los diferentes centros, en base a datos de liquidez y
profundidad de Llos mercados, operativa de compensacion y liquidacion; asi como La actuacion de Los diferentes intermediarios
en téerminos de rapidez y agilidad operativa.

En dicho analisis se incluird una revision de los costes totales (incluyendo precio y comisiones) por la ejecucion de las
operaciones, distinguiendo entre centros de ejecucion e intermediarios.

La ponderacion de estos factores variara en funcion de La categoria del cliente:

a) ELl criterio que prevalecera en el caso de clientes minoristas sera el de contraprestacion total, compuesta por el precio del
instrumento financiero y Los costes relacionados con la ejecucion, que incluiran todos Los gastos contraidos por el cliente
que estén directamente relacionados con la ejecucion de la orden, incluidas las comisiones del centro de ejecucion, las
de compensacion y liquidacion y aquellas otras pagadas a terceros implicados en la ejecucion de La orden.

b) Respecto a clientes profesionales, se tendran en cuenta factores adicionales a los contemplados en el caso de los
clientes minoristas, como son la velocidad o probabilidad de ejecucion segun los volumenes de contratacion que Los
mismos efectlan.

Por motivos excepcionales, se justificara la utilizacion de intermediarios no expresamente incluidos en esta Politica en Los
casos siguientes:

- Ordenes especificas de clientes.

- Operativa con un tipo de instrumento financiero no contemplado de forma expresa en la presente Politica.
- Cambios en la realidad del mercado.

- Otros factores a considerar.

- Cambios en la realidad del mercado.

- Otros factores a considerar.
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3. Consideracion de las instrucciones especificas de clientes

En Los casos en los que un cliente transmita una instruccion especifica acerca de donde 0 cOmo quiere ejecutar una orden,
la Entidad transmitiré la orden siguiendo dicha instruccion especifica, en la medida de Lo posible, siempre que disponga de
medios y canales que permitan la transmision de la orden. En el resto de atributos de la operacion sobre Los que no hubiera
instrucciones, seguira Los preceptos que pudieran ser aplicables de la presente Politica.

En estos casos se advertira al cliente que haya dado una instruccion especifica de que la misma podria afectar al cumplimiento
de los estandares y factores de ejecucion definidos en la presente Politica. En cualquier caso, la Entidad intentara obtener el
mejor resultado posible ajustandose a dichas instrucciones.

4. Criterios y procedimientos de gestion de 6rdenes

4. Criterios para la tramitacién de 6rdenes
La Entidad se asegurara de que se cumplen Los siguientes requisitos a la hora de tramitar Las 6rdenes de sus clientes:
- La recepcion y transmision de érdenes se realizard con rapidez y predision.

- Las ordenes de clientes similares se gestionaran de forma secuencial y rapida, salvo cuando las caracteristicas de la orden
o las condiciones del mercado no Lo permitan o en Los casos en Los que el interés del cliente aconseje un mejor modo
de actuar.

- Deberan informar de manera inmediata al cliente sobre cualquier dificultad relevante que surja para la debida ejecucion
de la orden.

- En los casos en los que la Entidad sea responsable de la supervision o de la realizacion de la liquidacion de Lla orden,
adoptara las medidas necesarias para garantizar la correcta asignacion de Los fondos a la cuenta del cliente.

- La Entidad en ningun caso hara un uso inadecuado de la informacion de que disponga sobre Las 6rdenes pendientes de
sus clientes, y adoptara todas las medidas necesarias y razonables para evitar el uso inadecuado de dicha informacion por
parte de sus personas competentes.

- En el caso de que ordenes de clientes a precio limitado respecto de acciones admitidas a negociaciébn en un mercado
requlado no sean ejecutadas inmediatamente en las condiciones existentes en el mercado, la Entidad adoptara medidas
para facilitar la ejecucion mas répida posible.

La Entidad s6lo podra acumular 6rdenes de diferentes clientes cuando se cumplan las siguientes condiciones:
- Que resulte improbable que perjudique en conjunto a Ninguno de Los clientes cuyas ordenes se acumulan.

- Que se informe a cada uno de los clientes de que debido a la acumulacion podria verse perjudicado el resultado
de una orden concreta.

- Que se atribuyan Las 6rdenes de manera equitativa, especificando como La relacion entre volumen y precio de las ordenes
determina las atribuciones y, en su caso, el tratamiento de las operaciones parciales.

- Que se apliquen los criterios contenidos en la presente Politica a la hora de ejecutar parcialmente una orden acumulada.

- Que, en el caso de que se acumulen ordenes de uno o varios clientes con transacciones por cuenta propia, No se
atribuiran dichas operaciones de manera que resulte perjudicial para un cliente, y si se ejecutan parcialmente, tendra
prioridad la operacion del cliente sobre La transaccidn por cuenta propia.
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4.2 Ordenes concretas
En el caso de participaciones en IIC, la Entidad transmitira las ordenes de Los clientes a un tercero para su ejecucion.

- La gjecucion de las drdenes de suscripcion y reembolso de acciones y participaciones de instituciones de inversion
colectiva se lleva a cabo a través de plataformas de contratacion de este tipo de activos.

- Las plataformas cuentan con las medidas razonables para garantizar la ejecucion éptima de Las 6rdenes de suscripcion y
reembolso de las IIC teniendo en cuenta el precio, Los costes, la rapidez y la probabilidad de la ejecucion y La liquidacion
de la orden correspondiente.

- En relacion al precio, las 6rdenes Llas ejecuta al valor liquidativo que proceda para cada IIC dependiendo de la hora de
corte establecida por la gestora de que se trate, y la ejecucion y liquidacion de las drdenes a través de las plataformas
no suponen un cargo adicional.

- La conexion automatica de la Entidad con Las plataformas da acceso a la informacion legal de Las distintas 1IC, agiliza la
tramitacion de 6rdenes y liquidaciones y reduce riesgos operacionales.

- Especialmente cuando la Entidad tramita 6rdenes o decisiones de inversion sobre IIC con distintas clases registradas en
la CNMV para su comercializacion en Espafia y disponibles a través de las plataformas, derivadas de la prestacion de Los
servicios de asesoramiento o gestion discrecional de carteras, dichas operaciones de Los clientes se trasladaran para su
gjecucion sobre La clase mas ventajosa para el cliente en términos de comisiones, en funcion del volumen de la operacion
a realizar y Llos importes minimos y requisitos exigidos en cada clase.

En el caso del resto de instrumentos financieros diferentes de IICs:

- La Entidad no es miembro de ningun mercado, por tanto, actlia como receptor de Las drdenes de sus clientes y transmisor
de las mismas al intermediario seleccionado, siendo éste finalmente el responsable de la ejecucion de dichas érdenes en
los centros de ejecucion seleccionados.

- Este tipo de operaciones pueden realizarse en diferentes centros de ejecucion donde se negocien Los instrumentos
indicados: mercados regulados, sistemas multilaterales de negociacion (MTF por sus siglas en inglés) o sistemas
organizados de contratacion (OTF por sus siglas en inglés).

- Lla Entidad, a través de los diferentes intermediarios, dirigira las operaciones de renta variable de sus clientes minoristas
preferentemente hacia mercados regulados, siempre que se den en Los mismos Llas condiciones para la ejecucion 6ptima,
o alternativamente hacia MTF.

4.3 Proceso de gestion de 6rdenes
EL proceso de gestion de 6rdenes se llevara a cabo observando Los siguientes pasos:

- La Entidad se pondra en contacto con Los distintos terceros intermediarios seleccionados segun Los criterios y principios
establecidos en La presente Politica, de manera que se consiga el mejor precio para Los clientes.

- La orden de compra o venta debera ser enviada por correo electronico u otro medio electrénico que deje trazabilidad de
la operativa, asli como la confirmacion de la ejecucion por parte del intermediario. Estos registros (registro de ordenes,
registro de operaciones y registro de confirmaciones) deberan guardarse en un soporte que permita el almacenamiento
de la informacion de forma accesible y localizable, durante el tiempo legalmente establecido.

- A la hora de mandar la orden en firme a los intermediarios financieros, se realizaréa una asignacion previa y, en caso de
tratarse de una operacion agrupada, comunicara al intermediario el desglose de la misma por carteras. La Entidad contara
con un registro de operaciones agrupadas que debera guardarse en un soporte duradero que permita el almacenamiento
de La informacion de forma accesible y mantenerse por el periodo legalmente establecido.
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Las decisiones de inversion a favor de Los clientes siempre serdn adoptadas con anterioridad a la transmision de la orden
al intermediario para su ejecucion, antes de que se conozca el resultado de la operacion. Concretamente, se haréa una pre
asignacion de las operaciones a las distintas carteras.

Siuna vez ejecutada una operacion, Los precios de ejecucion son distintos, para evitar un posible conflicto de interés entre
Los distintos clientes derivado de esta situacion, la Entidad dispone de unos criterios objetivos de prorrateo o distribucion
de operaciones entre clientes que garantizan la equidad y no discriminacion entre Los mismos.

Las ordenes se ejecutaran con rapidez y precision de forma que no se perjudique a ningun cliente cuando se realizan
operaciones para varios de ellos. EL criterio general es la neutralidad en el trato a Los distintos clientes. Por ello, en la
asignacion de érdenes no se favorecera a ningun cliente en particular frente a Los restantes. Para ello se actuara de la
forma siguiente:

1. Para el caso de que una operacion se haya ejecutado a distintos precios, se calculara el precio medio de ejecucion de
dicha orden y se asignaran Los valores a cada uno de Los clientes para Los que Llas ordenes se destinen.

2. Para el caso de introduccion de una orden limitada agrupando distintas ordenes relativas a la gestion de distintas
carteras de clientes y no se haya podido ejecutar el volumen total de la orden al precio limitado fijado, se asignaran
a prorrata el volumen ejecutado al precio limitado entre las carteras de Los clientes.

3. En caso de que no puedan sequirse estos procedimientos, se seguira un proceso de rotacion por orden alfabético.

La Entidad se compromete a aplicar, en todo caso, dichos criterios objetivos, que garanticen el mejor resultado para
los clientes.

- Los activos se depositaran a nombre de cada uno de Los clientes de conformidad con Lo establecido en el contrato-tipo
de custodia y administracion de instrumentos financieros.

En el caso de tratarse de participaciones en IIC, Las clases seleccionadas seran aquellas definidas por las diferentes gestoras.
En caso de que la Entidad percibiese alguna retrocesion, considerado incentivo a Los efectos de la normativa de valores, por
posiciones en carteras gestionadas discrecionalmente, el mismo sera abonado al cliente.

5. Comunicacién de la Politica a los clientes y obtencion del consentimiento

5.1 Comunicacién de la Politica a los clientes

La Entidad comunicara a los clientes, con caracter previo a la gestion de las 6rdenes, Los aspectos méas relevantes de la
presente Politica, detallando la importancia otorgada a Los diferentes factores para la eleccion de Los intermediarios, asf como
los intermediarios seleccionados finalmente.

La Entidad comunicaré a sus clientes cualquier cambio importante a la referida Politica de Mejor Ejecucion y Gestion de
Ordenes.

5.2 Obtencion del consentimiento del cliente

La Entidad obtendra el consentimiento previo de la Politica por parte de los clientes. Dicho consentimiento sera tacito y se
considerara obtenido con el inicio de la operativa después de que el cliente haya recibido la comunicacion previa de la pre-
sente Politica.

La Entidad deberd informar a los clientes y obtener su consentimiento previo y expreso en los casos en los que ejecute Llas
ordenes al margen de los mercados regulados y de Los sistemas multilaterales de negociacion.

EL consentimiento se podra obtener de manera general 0 para cada operacion en particular.
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6. Aprobacion y revision de la Politica

La presente Politica ha sido aprobada por el Consejo de Administracion de la Entidad. Las eventuales modificaciones de la
presente Politica requeriran de la aprobacion del Consejo de Administracion de la misma.

La presente Politica se revisara con caracter anual, o en cualquier momento en el que se produzca un cambio importante que
afecte a la capacidad de la Entidad para seguir obteniendo Los mejores resultados para sus clientes.
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Anexo |. Intermediarios seleccionados

La Entidad, como sociedad de valores, opera en calidad de transmisora de 6rdenes, ya sea bajo contrato de Gestion Discrecional
de Carteras (“GDC") o Recepdon y Transmision de Ordenes (“RTO"), de la totalidad de productos financieros. Se distinguen
dos tipologias de productos en funcion del intermediario al que dirigir las ordenes para su ejecucion:

a) Instituciones de Inversién Colectiva (“lIC"): la Entidad se define como transmisora de ordenes. La Entidad transmite para
su ejecucion Llas érdenes de IIC a las plataformas de contratacion Allfunds Bank, S.A. y Banco Inversis, S.A., asf como a
Goldman Sachs Asset Management.

b) Resto de productos: la Entidad transmite para las ordenes de Los clientes su ejecucion a Mora Banc Grup, S.A., a Boreal
Capital Securities, LLC, a Banco Inversis, SAA. y a Banco Santander, S.A.,, entidades que son capaces de validar las
condiciones en las que una orden se podria ejecutar en Los diferentes mercados. Esta validacion no busca unicamente
obtener los mejores precios, sino también ponderar donde puede haber una mayor liquidez que haga mas probable la
gjecucion de una orden. EL ranking de factores de ejecucion es:

- precio, con el objetivo de lograr el mejor precio posible para el cliente;

- tamafo de la orden y la liquidez disponible en el mercado;

- velodidad de ejecucion;

- costes de ejecucion, como Los costes de mercado v Las tarifas de compensacion y liquidacion;
- probabilidad de ejecucion y liquidacion;

- naturaleza de la orden, y

cualquier otra consideracion relevante para la ejecucion de la orden, como el impacto potencial en el mercado.

Por otro lado, los centros de ejecucion utilizados son Los detallados en la politica de mejor ejecucion del intermediario
seleccionado.

En la medida en que el intermediario seleccionado tiene la opcidn de eleccidon de un centro de ejecucion sobre otro, la
seleccion del centro de ejecucion estara basada en que tal centro de ejecucion (o tales) proporcionan el mejor resultado
global para el cliente.

La Entidad revisa regularmente Los centros de ejecucion seleccionados por el intermediario para ejecutar las ordenes de Los
clientes.

Asimismo, y en cumplimiento de MIFID I, la Entidad publicara, en su pagina web, con periodicidad anual, respecto a cada
clase de instrumento finandiero, Llas cinco principales empresas de servicios de inversion a las que haya transmitido érdenes
de clientes para su ejecucion en el afno.
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Anexo |Il. Control de versiones

Control de versiones

Version Descripcion Responsable Fecha

10 Version inicial Drr. Cumplimiento 17/0212020
Normativo
Modificacic . Oir. o

50 odi |§aC|on dgL L‘lstado ir Cumlemlento 251052002
de intermediarios Normativo

30 Modﬁ@aoén dgL L_|stado Dir. CumpU@ento N10P02
de intermediarios Normativo

40 Mod|ﬁc_aC|én dgL L_|stado Dir. Cumlemlento 10/04024
de intermediarios Normativo
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