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1. Introduccién y ambito de aplicacion

1.1 Introduccion

EL Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de noviembre de 2019, sobre la divulgacion de
informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de Los servicios financieros (el “Reglamento”), persigue que Los inversores
finales puedan disponer de informacion sobre La integracion de riesgos de sostenibilidad que Llevan a cabo las entidades.

Su objetivo es evitar Las divergencias que actualmente afectan a este tipo de informacion, derivadas del desarrollo paralelo
de las practicas del mercado y basadas en prioridades comerdiales, y facilitar la comparacion entre diferentes productos y
servicios financieros.

Concretamente el Reglamento establece Lla obligacion de que Las entidades publiquen en sus sitios web informacion sobre su
politica de integracion de Los riesgos de sostenibilidad en el proceso de toma de decisiones de inversion o de asesoramiento.

A la vista de dar cumplimiento al requerimiento anterior, Mora Wealth Management, S.V., S A.U. (en adelante, la “Entidad”
o la "SV") ha establecido la presente Politica de Integracion de Riesgos de Sostenibilidad (en adelante, la “Politica”) que
describe el modo en que la Entidad tiene en cuenta Los riesgos de sostenibilidad a la hora de prestar Los servicios de gestion
discrecional de carteras (en adelante, “GDC") y de asesoramiento en materia de inversion.

1.2 Ambito de aplicacién

La presente Politica resulta de aplicacion a la Entidad, en tanto:
- tiene la consideracion de “participante en Los mercados financieros” al prestar el servicio de GDC,
- tiene la consideracion de “asesor financiero” al prestar el servicio de asesoramiento en materia de inversion.

En vista de Lo anterior, lo establecido en la presente politica seré aplicable a los directivos y empleados de la Entidad vy,
concretamente, a las personas especificadas en el apartado 4 (“Roles y responsabilidades”).

En este sentido, todo el personal de la Entidad sujeto a La presente Politica tiene el deber de conocerla, cumplirla y aplicarla.

2. Conceptos clave

Se conoce como factores ASG (ambientales, sociales y de gobernanza) a determinados criterios extra financieros que quedan
fuera del ambito del analisis mas tradicional pero que pueden ser determinantes en el desempeno y desarrollo de un
negocio. Estos factores se dividen en:

- Ambientales: estan relacionados con el medio ambiente y tienen en consideracion cuestiones como la medicion de La
huella de carbono de la empresa, la escasez y gestion eficiente de recursos, el uso de energias Limpias o el impacto en
la biosfera.

- Sociales: relacionados con Lla gestion de la compania hacia Las personas que se puedan ver afectadas por su actividad.
Es decir, desde sus empleados o proveedores, hasta el conjunto de la poblacion o distintas comunidades susceptibles
de tener un vinculo con la empresa.

- Gobernanza: criterios vinculados a la estrategia y gestion de la compania, sus politicas y controles intermos, La retribucion
de los directivos, el cumplimiento de obligaciones legales vy fiscales, etc.

Por su parte, se entiende por riesgo de sostenibilidad un hecho o condicion ambiental, social o de gobermanza que, de
produdirse, podria provocar un impacto material negativo en el valor de Lla inversion.

Teniendo en cuenta Lo anterior, la incorporacion de Los factores y riesgos ASG en el analisis y toma de decisiones de inversion
se denomina integracion ASG y constituye una herramienta adicional de analisis que ofrece una mayor informacion sobre
riesgos no financiero actuales y potenciales de Las inversiones. Debe entenderse de manera conjunta con el analisis financiero
tradicional y no exclusivo de La “inversion sostenible” o “inversion socialmente responsable”.
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3. Principios generales

La Entidad aplica rigurosos procedimientos de control y sequimiento de Los riesgos inherentes a Las inversiones que recomienda
0 gestiona por cuenta del cliente, con el objetivo de evitar o minorar posibles impactos sobre la valoracion de estas.

Como parte de dichos riesgos se encuentran también Los relativos a factores ASG, por Lo que la Entidad ha decidido incorporar
este analisis extra finandiero a Los servicios de GDC y asesoramiento prestados a los clientes, con el objetivo de tomar
decisiones de inversion mas cualificadas y aportar valor en el largo plazo.

3.1 Principio de proporcionalidad

Teniendo en cuenta las caracteristicas de cada activo y, en concreto, la disponibilidad de informacion en téerminos de ASG Lla
Entidad realizaré una valoracion responsable de Los recursos necesarios que permitan incrementar el grado de precision en
el calculo de riesgos ASG de dicho activo y de su impacto en el riesgo global de cada cartera.

4. Roles y responsabilidades

4.1 Consejo de Administracion

EL Consejo de Administracion velard porque se cumplan Los requisitos establecidos en la presente Politica y concretamente
porque se lleve a cabo una correcta integracion de riesgos ASG, siendo el ultimo responsable del cumplimiento de estas
obligaciones.

Para ello debera establecer los procedimientos y medidas necesarios y dotar a la Entidad de medios suficientes para el
correcto cumplimiento de La Politica.

EL Consejo de Administracion es el responsable de aprobar la presente Politica y, a Los efectos de asegurar su control efectivo,
recibir periddicamente informacion sobre el grado de cumplimiento de Las obligaciones en materia de sostenibilidad.

4.2 Direccién de Cumplimiento Normativo

La Direccion de Cumplimiento Normativo es el area encargada la redaccion de la Politica, asi como levar a cabo las
modificaciones que sean necesarias.

Ademas, llevaré a cabo revisiones periddicas de su cumplimiento por parte de las personas sujetas a la misma. En particular,
revisara y llevara a cabo los controles necesarios para verificar el cumplimiento por parte de las areas de negocio afectadas
del procedimiento de integracion de riesgos ASG.

Finalmente, mantendra informado al Consejo de Administracion sobre el cumplimiento de la presente Politica.

4.3 Departamentos de GDCy Asesoramiento

Los departamentos de GDC y de asesoramiento seran Llos responsables de aplicar los criterios establecidos en la presente
Politica en los procedimientos de toma de decisiones de inversion y de asesoramiento, segun corresponda.
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5. Integracion de los riesgos ASG en los procesos de inversion

La Entidad persigue la integracion de los criterios ASG en sus procesos de inversion con el fin Ultimo de generar impactos
positivos en la sociedad y el medioambiente. La integracion de los riesgos ASG es un proceso complejo y en continua
evolucion debido, entre otros factores, a la novedad de la normativa aplicable y a la dificultad de encontrar informacion
completa en el mercado.

La integracion de Los riesgos ASG se vehiculara principalmente a través de Instituciones de Inversion Colectiva de gestoras a
las que aplique el Reglamento.

5.1 Servicio de Gestion Discrecional

En el marco del acuerdo global entre MoraBanc Grup y Goldman Sachs Asset Management, esta Ultima dara soporte al
departamento de GDC en La integracion de Los riesgos ASG en Las carteras modelo. Este soporte se concreta en La evaluacion
de las Gestoras de fondos de inversion respecto a la manera en que cada una incorpora Los riesgos ASG en sus estrategias
de inversion. Este analisis se llevara a cabo en diversas fases revisando 5 factores:

—

. Etica de la gestora
2. Filosoffa de inversion
3. Equipo y recursos
4. Proceso de inversion
5. Engagement
Las fases del proceso de analisis son:

- Revision. Se envia un cuestionario. Se revisan los documentos y La informacion publica sobre Los fondos de inversion.
Si es necesario se aplicard una herramienta interna de diagnostico.

- Diligencia. Se prepara un cuestionario ASG para una entrevista con la gestora. Se llevan a cabo reuniones o llamadas
con las personas encargadas de Lla toma de decision sobre Las inversiones del fondo.

- Evaluacion. Se asigna una puntuacion ASG a la gestora. Se presenta un informe al comité de inversiones.

- Seguimiento. Se incluyen los factures ASG dentro de los factores de seguimiento de los fondos en Los que se ha
invertido.

5.2 Servicio de Asesoramiento

EL servicio de Asesoramiento confecciona unas carteras modelo que integran Los riesgos ASG con el soporte del Area de
Asesoramiento de MoraBanc Grup. Estas carteras estdn compuestas en su mayoria por Instituciones de Inversion Colectiva. La
integracion de riesgos ASG afecta a la fase de Seleccion y de Seguimiento.

- Seleccion. Se seleccionan los fondos entre aquellos que presenten caracteristicas ASG en base a la informacion
publicada por la propia Gestora de fondos.

- Evaluacioén. Se contrasta la informacion de la Gestora con La informacion proporcionada por proveedores de informacion
especializados.

- Seguimiento. Contraste periddico de Lla evolucion de los fondos en cartera en base a la informacion publicada por Las
Gestoras y la de proveedores especializados.
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6. Principales incidencias adversas (PIAs)

Una de las finalidades del Reglamento es reducir Las asimetrias de informacion en Lo que respecta al analisis de Las principales
incidencias adversas en materia de sostenibilidad (PIAS). Por PIAS deben entenderse aquellas incidencias del asesoramiento y
de las decisiones de inversion que tengan efectos negativos sobre Los factores de sostenibilidad (es decir, factores ambientales,
sociales o de gobernanza).

En particular el Reglamento de Divulgacion establece la obligacidon de publicar en sus sitios web informacion respecto a si
tienen en cuenta o no PIAS para aquellos participantes de mercado que superen Los 500 empleados.

Dado el tamafio y naturaleza de sus actividades, la Entidad no tiene en cuenta en estos momentos Las principales incidencias
adversas sobre os factores de sostenibilidad en sus decisiones de inversion.

No obstante, esta previsto revisar este punto periodicamente a medida que se desarrolle la normativa y que la cantidad y la
calidad de la informacion disponible permita establecer una metodologia estable acorde con el tamarfio y estructura de la Entidad.

7. Sensibilizacion interna en materia ASG

71 Formacion de los empleados

La Entidad proporcionara las actividades formativas en materia ASG apropiadas a los diversos perfiles profesionales de Los
empleados, con especial enfasis en Los departamentos de Gestion de Carteras y de Asesoramiento.

7.2 Comunicacion interna

El departamento de Cumplimiento Normativo elaborard los documentos que sean necesarios para dar a conocer el
compromiso de la Entidad con la Sostenibilidad. Y en concreto se asegurara que todos Los integrantes de la Entidad sean
conocedores de la presente politica.

8. Aprobacion de la politica
La presente Politica ha sido aprobada por el Consejo de Administracion de Mora Wealth Management Espana, SV, SAU.
Las modificaciones eventuales de La presente Politica requeriran de la aprobacion del Consejo de Administracion de Lla Entidad.

La Direccion de Cumplimiento Normativo revisara la presente Politica con caracter anual, o en cualquier momento en el que
se produzca un cambio significativo que afecte a la Entidad en cuanto al cumplimiento de las normas de conducta que le
sean de aplicacion.
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Anexo |. Control de versiones

Control de versiones

Version Descripcion Responsable Fecha
1.0 Version inicial Dir. Cumplimiento 02/03/2021
Normativo
2.0 Adaptacion de la politica Dir. Cumplimiento 22/04/2024
Normativo
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